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Articulo 2°. El presente decreto rige a partir de la fecha de su publicacion y sustituye
los articulos 1.2.1.17.20. y 1.2.1.17.21. del Capitulo 17 del Titulo 1 de la Parte 2 del Libro
1 del Decreto 1625 de 2016 Unico Reglamentario en Materia Tributaria.

Publiquese y cumplase.
Dado en Bogota, D. C., a 24 de diciembre de 2018.

IVAN DUQUE MARQUEZ
El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

Alberto Carrasquilla Barrera.

DECRETO NUMERO 2392 DE 2018

(diciembre 24)
por el cual se modifica el Decreto numero 2555 de 2010 en lo relacionado con la
metodologia para el calculo de la rentabilidad acumulada de los fondos de pensiones
obligatorias y los portafolios de los fondos de cesantia.

El Presidente de la Reptiblica de Colombia, en uso de sus atribuciones constitucionales
y legales, en particular, las previstas en los numerales 11 y 25 del articulo 189 de la
Constitucion Politica, en el literal h) numeral 1 del articulo 48 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero y en concordancia con el articulo 101 de la Ley 100 de 1993,
modificado por el articulo 52 de la Ley 1328 de 2009,

CONSIDERANDO:

Que el articulo 24 de la Ley 1328 de 2009 modifico el articulo 48 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero, en el sentido de incluir un esquema de varios fondos de pensiones
o “Multifondos” gestionados por las sociedades administradoras del Régimen de Ahorro
Individual con Solidaridad.

Que mediante el Decreto niimero 2949 de 2010 se sustituy6 el Titulo 5 del Libro
6 de la Parte 2 del Decreto nimero 2555 de 2010, incorporando disposiciones sobre la
metodologia a emplear para la valoracion de la rentabilidad acumulada de dichos fondos.

Que segun los articulos 59 y 60 de la Ley 100 de 1993, los afiliados podran escoger y
trasladarse libremente entre entidades administradoras del régimen de ahorro individual
y entre los Fondos de Pensiones gestionados por ellas. En la medida en que este régimen
estd basado en los aportes y sus rendimientos, la gestion realizada por la respectiva
administradora en términos de rentabilidad constituye un factor importante en las
decisiones de los afiliados, por lo cual a regulacion debe prever las reglas para su calculo
y divulgacion.

Que a medida que los mercados crecen, se globalizan e innovan, las metodologias para
la valoracion de la rentabilidad acumulada de portafolios de inversion se revisan y ajustan
en varios de sus aspectos cuantitativos y cualitativos.

Que a nivel internacional, varias jurisdicciones, con base en documentos de estudios
y recomendaciones elaborados por autoridades como la Asociacion Internacional de
Organismos de Supervision de Fondos de Pensiones (AIOS), y el CFA Institute, han
incorporado a la regulacion sobre valoracion de la rentabilidad acumulada de los fondos
de pensiones obligatorias, la metodologia de célculo del Valor del Activo Neto (Net Assets
Value, NAV) de los portafolios de inversiones, por las siguientes razones: i) permite
optimizar la evaluacion de la gestion de los administradores respecto de la rentabilidad
obtenida, y ii) por tratarse de una metodologia que parte de parametros uniformes para los
diferentes administradores, permite una comparacion mas efectiva de su desempeilo en
términos de rentabilidad.

Que la metodologia para la valoracion de la rentabilidad acumulada de los portafolios
de los fondos de cesantia debe guardar concordancia con la empleada para la valoracion
de la rentabilidad acumulada de los fondos de pensiones obligatorias.

Que se estima necesario ejercer la facultad prevista en el articulo 48 numeral 1 literal h)
del Estatuto Organico del Sistema Financiero de dictar normas para adecuar la regulacion
del pais a los parametros internacionales, con el fin de incluir en la regulacion prudencial,
disposiciones que prevean la aplicacion de la metodologia Valor del Activo Neto (Net
Assets Value, NAV), para efectos de la valoracion de la rentabilidad acumulada de los
fondos de pensiones obligatorias y los portafolios de los fondos de cesantia.

Que el tramite del proyecto de Decreto, cumplié con las formalidades previstas en

el numeral 8 del articulo 8° de la Ley 1437 de 2011 y el articulo 2.1.2.1.14 del Decreto
numero 1081 de 2015.

Que el Consejo Directivo de la Unidad Administrativa Especial de Proyeccion
Normativa y Estudios de Regulacion Financiera (URF), aprobd por unanimidad el
contenido del presente Decreto, de conformidad con el acta No. 013 del 20 de noviembre
de 2018,

DECRETA:

Articulo 1°. Modifiquese el articulo 2.6.5.1.3 del Decreto niimero 2555 de 2010, el
cual quedara asi:

“Articulo 2.6.5.1.3. Calculo de la rentabilidad acumulada de cada tipo de fondo de
pensiones obligatorias. La rentabilidad nominal acumulada en términos anuales para
cada tipo de fondo de pensiones obligatorias, serd calculada con base en la metodologia
de Valor del Activo Neto, entendida como la razon financiera entre el valor de la unidad
del fondo resultante al momento del calculo y su valor inicial, aplicando la siguiente

formula:
RNA = {(NAV (c>)3"5’"] -
NAV (i)

Donde:

RNA es la rentabilidad nominal en términos anuales

NAV Es el valor de la unidad

(1) dia final del periodo de cdlculo

(i) dia inicial del periodo de calculo

(n) numero de dias del periodo, teniendo en cuenta los periodos previstos en el articulo
2.6.5.1.4 del presente decreto para el calculo de rentabilidad de los diferentes tipos de
fondos de pensiones obligatorias.

Pardgrafo 1°. La metodologia para la determinacion del valor de la unidad sera la
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo con instrucciones
que expida sobre el particular.

Pardgrafo 2°. Sin perjuicio de lo previsto en la ley, en ningun caso podran divulgarse
al publico los rendimientos o rentabilidades acumuladas de cada tipo de fondos de
pensiones obligatorias con periodos de cadlculo inferiores a los referidos en el articulo
2.6.5.1.4 del presente decreto, salvo las divulgaciones realizadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia”.

Articulo 2°. Modifiquese el articulo 2.6.9.1.3 del Decreto nimero 2555 de 2010, el
cual quedara asi:

“Articulo 2.6.9.1.3. Cdlculo de la Rentabilidad Acumulada. La rentabilidad nominal
acumulada en términos anuales para los portafolios de los fondos de cesantia y la
rentabilidad del portafolio de referencia de que trata el articulo 2.6.9.1.1 del presente
decreto, sera calculada con base en la metodologia de Valor del Activo Neto, entendida
como la razon financiera entre el valor de la unidad del portafolio resultante al momento
del calculo y su valor inicial, segun la siguiente formula:

RNA = {(M)sﬁs/n} _1

NAV (D)
Donde:

RNA es la rentabilidad nominal en términos anuales
NAV Es el valor de la unidad

(1) dia final del periodo de cdlculo

(i) dia inicial del periodo de calculo

(n) numero de dias del periodo, teniendo en cuenta los periodos previstos en el articulo
2.6.9.1.4 del presente decreto para el calculo de rentabilidad de los diferentes portafolios
de los fondos de cesantia.

Paragrafo. La metodologia para la determinacion del valor de la unidad sera
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo con instrucciones
que expida sobre el particular”.

Articulo 3°. Régimen de transicion. Las administradoras de los fondos de pensiones
obligatorias y cesantias deberan aplicar las previsiones del presente decreto a partir del 5
de marzo de 2019. La Superintendencia Financiera de Colombia expedird las instrucciones
a las que haya lugar para su aplicacion.

Articulo 4°. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la fecha de su publicacion, sin
perjuicio del régimen de transicion previsto en el articulo 3 del presente decreto y modifica
los articulos 2.6.5.1.3 y 2.6.9.1.3 del Decreto numero 2555 de 2010.

Publiquese y cumplase.

Dado en Bogota, D. C., a 24 de diciembre de 2018.

IVAN DUQUE MARQUEZ

El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

Alberto Carrasquilla Barrera.

DECRETO NUMERO 2393 DE 2018

(diciembre 24)
por el cual se ordena la emision de “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B” destinados a
financiar apropiaciones del Presupuesto General de la Nacion y efectuar operaciones
temporales de tesoreria correspondientes a la vigencia fiscal del afio 2019.

El Presidente de la Republica de Colombia, en uso de sus facultades legales, en especial
de las que le confieren la Ley 51 de 1990 y el articulo 8° de la Ley 1940 de 2018, y

CONSIDERANDO:

Que los articulos 4° y 6° de la Ley 51 de 1990 autorizan al Gobierno nacional para
emitir, colocar y mantener en circulacion “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B” para sustituir
los Titulos de Ahorro Nacional (TAN), obtener recursos para financiar apropiaciones del
Presupuesto General de la Nacion, efectuar operaciones temporales de tesoreria, para
regular la liquidez de la economia y para efectuar operaciones de Transferencia Temporal
de Valores;

Que el articulo 2.2.1.3.1.1 del Decreto nimero 1068 de 2015 establecio las
caracteristicas y requisitos para la emision de “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B”;

Que el articulo 8° de la Ley 1940 de 2018, sefiala que el Gobierno nacional podra
emitir titulos de Tesoreria, TES, Clase “B”, con base en la facultad de la Ley 51 de 1990
de acuerdo con las siguientes reglas: no contaran con la garantia solidaria del Banco
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de la Republica; el estimativo de los ingresos producto de su colocacion se incluira en
el Presupuesto General de la Nacion como recursos de capital, con excepcion de los
provenientes de la colocacion de titulos para operaciones temporales de tesoreria y los
que se emitan para regular la liquidez de la economia; sus rendimientos se atenderan
con cargo al Presupuesto General de la Nacion con excepcion de los que se emitan para
regular la liquidez de la economia y los que se emitan para operaciones temporales de
tesoreria; su redencion se atendera con cargo a los recursos del Presupuesto General de la
Nacion, con excepcion de las operaciones temporales de tesoreria, y los que se emitan para
regular la liquidez de la economia; podran ser administrados directamente por la Nacion;
podran ser denominados en moneda extranjera; su emision solo requerira del decreto que
la autorice, fije el monto y sus condiciones financieras; la emision destinada a financiar las
apropiaciones presupuestales estara limitada por el monto de estas; su emision no afectara
el cupo de endeudamiento;

Que en cumplimiento de lo dispuesto en el literal (c) del articulo 16 de la Ley 31
de 1992, mediante la Resolucién Externa Numero 1 de 1993 y en sesiones de la Junta
Directiva del Banco de la Republica del 2 de octubre de 1998 y del 23 de abril de 1999,
segun consta en las Comunicaciones JDS-34835 del 6 de octubre de 1998 y JDS-011502
del 26 de abril de 1999 suscritas por el Secretario de la citada corporacion, determinaron
las condiciones financieras de los titulos que emita la Nacion;

Que el articulo 3° de la Ley 546 de 1999 definié la UVR como una unidad de cuenta,
cuyo valor sera determinado por la Junta Directiva del Banco de la Reptblica, segtin lo
dispuesto por el numeral 6 de la parte resolutoria de la Sentencia C-955/2000 proferida por
la Corte Constitucional de fecha 26 de julio de 2000,

DECRETA:

Articulo 1°. Emision de “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B” para financiar
apropiaciones del Presupuesto General de la Nacion de la vigencia fiscal del aiio 2019.
Ordénese la emision, a través del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, de “Titulos
de Tesoreria (TES) Clase B” hasta por la suma de treinta y cuatro billones novecientos
cuarenta mil millones de pesos ($34.940.000.000.000) moneda legal colombiana,
destinados a financiar apropiaciones del Presupuesto General de la Nacion de la vigencia
fiscal del afio 2019.

Articulo2°. Emisionde “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B” parafinanciar operaciones
temporales de tesoreria. Ordénese la emision, a través del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico de “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B”, denominados en moneda legal
colombiana, hasta por la suma de diecinueve billones de pesos ($19.000.000.000.000)
moneda legal colombiana, destinados a financiar operaciones temporales de tesoreria, los
cuales tendran las caracteristicas y condiciones de emision y colocacion establecidas en el
articulo cuarto del presente Decreto salvo el plazo, el cual debera ser superior a treinta (30)
dias calendario e inferior a un (1) afio.

La autorizacion conferida en este articulo comprende también la facultad de emitir
nuevos “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B” para reemplazar los que se amorticen por
redencion o recompra hasta por la cuantia anteriormente sefialada.

Articulo 3°. Caracteristicas financieras y condiciones de las colocaciones. De acuerdo
con el Plan Financiero aprobado por el CONFIS, el Programa Anual Mensualizado de Caja
y los requerimientos de tesoreria, entre otros, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
determinara las caracteristicas y condiciones de las colocaciones, asi como su oportunidad
y monto de las mismas; tanto de los “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B” destinados
a financiar apropiaciones presupuestales como de los destinados a financiar operaciones
temporales de tesoreria.

Articulo 4°. Caracteristicas financieras y condiciones de emision de “Titulos de
Tesoreria (TES) Clase B” para financiar apropiaciones del Presupuesto General de la
Nacion de la vigencia fiscal del aiio 2019. Los “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B” de
que trata el articulo primero del presente Decreto tendran las siguientes caracteristicas
financieras y condiciones de emision y colocacion:

Nombre de los titulos: | Titulos de Tesoreria (TES) Clase B.

Moneda Legal Colombiana, Moneda Extranjera o UVR.

2. Denominacion:

Para titulos destinados a financiar apropiaciones del Presupuesto
General de la Nacion, el plazo se determinara con sujecion a las
necesidades presupuestales y no podra ser inferior a un (1) afio.
En todo caso, el pago del principal se debera efectuar con cargo
a recursos presupuestales de vigencias fiscales posteriores a
aquellas en las cuales se emitan los titulos.

Plazo y Pago del
Principal:

- Las tasas maximas de rentabilidad efectiva estaran dentro de los
Tasas Maximas de I . ; . .
7. Interés: limites que registre el mercado, segun las directrices que esta-
’ blezca la Junta Directiva del Banco de la Republica.

8. Lugar de Colocacion: | Mercado de Capitales Colombiano.

Podran ser colocados en el mercado bien directamente o por me-
dio de sistemas de oferta, remates o subastas, segun lo determine
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Para este proposito
se podran utilizar como intermediarios a las personas legalmente
habilitadas para el efecto. También se entienden como colocacio-
nes directas las colocaciones privadas de “Titulos de Tesoreria
(TES) Clase B”, asi como la entrega de “Titulos de Tesoreria
(TES) Clase B” a beneficiarios de sentencias y conciliaciones
judiciales conforme a lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley 344
de 1996 y demas normas concordantes; asi como para el pago de
los Bonos Pensionales a cargo de la Nacion de que trata la Ley
100 de 1993 y su Decreto niimero 1833 de 2016 compilatorio

de las normas del Sistema General de Pensiones conforme a lo
establecido en el articulo 99 de la Ley 1940 de 2018.

Con descuento o prima sobre su valor nominal, segiin las condi-
ciones del mercado, que seran reflejadas mediante los sistemas
previstos en la forma de colocacion que determine el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico, de conformidad con lo dispuesto
en el presente Decreto.

9. Forma de Colocacion:

10. Compra:

Articulo 5°. Unidad de Valor Real o UVR. Para efectos de lo previsto en el presente
Decreto, la Unidad de Valor Real o UVR es una unidad de cuenta que refleja el poder
adquisitivo de la moneda, con base exclusivamente en la variacion del indice de precios al
consumidor certificada por el DANE, cuyo valor en pesos se calculara de conformidad con
la metodologia que establezca la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Articulo 6°. Administracion de los “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B”. Los “Titulos
de Tesoreria (TES) Clase B” podran ser administrados directamente por la Nacion,
0 esta podra celebrar con el Banco de la Republica o con otras entidades nacionales o
extranjeras contratos de administracion fiduciaria y todos aquellos necesarios para la
agencia, administracion o servicio de los respectivos titulos, en los cuales se podra prever
que la administracion de los “Titulos de Tesoreria (TES) Clase B” y de los cupones que
representan los rendimientos de los mismos se realice a través de depositos centralizados
de valores.

Articulo 7°. Remanente del Cupo de Emision. El cupo de emision de “Titulos de
Tesoreria (TES) Clase B” autorizado por el articulo primero del presente Decreto que
no se haya utilizado para realizar pagos correspondientes a la vigencia presupuestal del
afio 2019 podrd ser utilizado en el afio 2020 para atender las reservas presupuestales
correspondientes a la vigencia del afio 2019 y en todo caso se entendera agotado el 31 de
diciembre del afio 2020.

Articulo 8°. Vigencia y derogatoria. El presente Decreto rige a partir de la fecha de su
publicacion en el Diario Oficial, requisito que se entiende cumplido con la orden impartida
por el Director General de Crédito Publico y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico de conformidad con lo establecido en el articulo 18 de la Ley 185 de 1995
y deroga las disposiciones que le sean contrarias.

Publiquese y ciimplase.

Dado en Bogota, D. C., a 24 de diciembre de 2018.

IVAN DUQUE MARQUEZ

El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

Alberto Carrasquilla Barrera.

RESOLUCIONES

Moneda de pago de

- . Legal Colombiana.
principal e intereses:

Seran titulos a la orden y libremente negociables en el mercado.
Podran tener cupones para intereses, también libremente negocia-
bles. No podran colocarse con derecho de recompra anticipada.

Ley de circulacion y
recompra anticipada:

Para los titulos denominados en moneda legal colombiana, la
cuantia minima sera de quinientos mil pesos ($500.000) y para
sumas superiores, esta cuantia se adicionara en multiplos de cien
mil pesos ($100.000). Para los titulos denominados en moneda
extranjera, la cuantia minima sera de mil dolares de los Estados
Unidos de América (US$1.000) o su equivalente en otras mone-
das extranjeras y para sumas superiores esta cuantia se adicionara
en multiplos de cien dolares de los Estados Unidos de América
(US$100) o su equivalente en otras monedas extranjeras. Para los
titulos denominados en UVR, la cuantia minima sera de diez mil
(10.000) UVR vy para valores superiores esta cuantia se adiciona-
ra en multiplos de mil (1.000) UVR.

Cuantia minima de los
titulos:

RESOLUCION NUMERO 0040 DE 2018

(diciembre 20)

por la cual se modifica el Presupuesto de Ingresos y Gastos del Canal Regional de
Television (Telecafé Ltda.) para la vigencia fiscal 2018.

El Director General del Presupuesto Publico Nacional, en uso de sus facultades legales,
en especial la que le confiere el articulo 1° de la Resolucion niimero 04 del 2 de junio de
2004, expedida por el Consejo Superior de Politica Fiscal (Confis), y

CONSIDERANDO:

Que mediante la Resolucion nimero 0004 del 21 de diciembre de 2017 del Confis, se
aprobo6 el presupuesto de ingresos y gastos de las Empresas Industriales y Comerciales
del Estado y de las sociedades de Economia Mixta sujetas al régimen de las Empresas
Industriales y Comerciales del Estado del orden nacional, dedicadas a actividades no
financieras, para la vigencia fiscal del 1° de enero al 31 de diciembre de 2018.
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